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TEMA 16. LAS APORTACIONES SOCIALES

I. INTRODUCCION.

Esta cuestion viene regulada en el Titulo III de la Ley de Sociedades de Capital,
“Las aportaciones sociales”, y tras una serie de preceptos generales —aplicables tanto a la
Sociedad Andonima como a la Limitada- luego regula las cuestiones en las que se
mantienen algunas diferencias de régimen.

La prevision inicial no ofrece dudas, y es que en las sociedades de capital sélo
podran ser objeto de aportacion los bienes o derechos patrimoniales susceptibles de
valoracion econdmica. En ningtin caso podran ser objeto de aportacion el trabajo o los
servicios (art. 58 LSC). Veamos a continuacion el desarrollo de esta cuestion.

II. EL CAPITAL SOCIAL.

El capital social, representado por acciones o participaciones sociales, es uno de
los elementos configuradores fundamentales de las sociedades de capital y juega un
importante papel de orden juridico y organizativo (es constante su referencia en la LSC
para la legitimacion en el ejercicio de derechos, quérum de asistencia, mayorias de voto,
etc.). No en vano el RD 1/2010 denomina a estos tipos societarios “sociedades de capital”.

El capital social es la cifra que, como tal, aparece expresada en euros en los
estatutos sociales y en el pasivo del balance de la sociedad y que, en principio, equivale
a las aportaciones realizadas (“desembolsadas™) o prometidas (“suscritas™) por los
accionistas al adquirir las correspondientes acciones o participaciones. El capital es un
nucleo de dinero, que los socios han aportado, pero del que no pueden disponer
libremente. En una sociedad colectiva el capital es irrelevante — los socios lo aportan y lo
retiran libremente, pues existe siempre una responsabilidad ilimitada. En la S.A. y en la
S.L., donde no existe responsabilidad de los socios, la existencia de un capital
indisponible garantiza una minima solvencia, en garantia de los terceros con los que la
sociedad contrata.

En cualquier caso resulta necesario diferenciar:

(1) Patrimonio social: el conjunto de bienes y derechos de una sociedad una vez
deducidas las deudas.

(1) Capital social: es una mencion de la escritura de constitucion [art. 23 d) y art.
56.1.f) LSC] y corresponde al valor total de las aportaciones realizadas o comprometidas
por los accionistas.

Asi, en el momento fundacional se cumple basicamente la ecuacion:

Patrimonio social = capital social.

Pero, después, el patrimonio social aumenta como consecuencia de los beneficios,
o disminuye como consecuencia de las pérdidas:
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Capital social + reservas - resultados negativos = patrimonio social
(Neto patrimonial o recursos propios).

En general, la Ley establece como requisitos del capital social los siguientes:

(1) Determinado: La LSC exige que se cifre en una cantidad, que deberéd ser
precisamente en euros. El capital social de la S.A., con caracter general (esto es, sin
perjuicio de que otra cosa se disponga en relacion con algunos tipos de andnimas
especificas) no podré ser inferior a 60.000 Euros [art. 4.2 LSC] y el de la S.L. no podra
ser inferior a 3.000 Euros [art. 4.1 LSC].

Notese que, en el caso de la S.A. lo que exige la ley es un capital minimo de
60.000 Euros — no que la S.A. tenga un capital adecuado o suficiente a la vista de la
actividad desarrollada. En derecho espafiol no existe obligacion alguna de capitalizar
adecuadamente una sociedad. Cubierto el capital minimo, no existe impedimento legal
que la sociedad vaya aumentando su cifra de balance hasta el infinito (siempre, por
supuesto, que encuentre acreedores dispuestos a financiarla). El capital minimo solo
pretende ser un elemento que evite la utilizacion de esta forma societaria por empresas
de muy reducido tamafio.

(i1) Real: el capital social (y cada accidn) tiene que estar integramente suscrito, es
decir, tiene que existir una aportacion o promesa de aportacion auténtica por los
accionistas, siendo nula la creacion de acciones o participaciones que no respondan a una
efectiva aportacion patrimonial (no necesariamente en dinero, pero si en bienes o
derechos susceptibles de valoracion econémica) a la sociedad [arts. 58 y ss. LSC]. La
Ley, ademads, establece una serie de garantias de cumplimiento de este requisito [art. 62
LSC]. En consecuencia no cabe crear lo que se llaman “acciones en cartera”, que son
acciones que lucen en el pasivo del balance, pero que no estan aun suscritas por algin
accionista.

Ademas de estar integramente suscrito, en las Sociedades Andnimas el art. 79 LSC
exige que el capital esté desembolsado (es decir pagado efectivamente entregando bienes
o derechos) en una cuarta parte (es decir, una cuarta parte del importe de cada accion).
De faltar este requisito, debe entenderse que la fundacion es nula. La parte no
desembolsada constituye los denominados “dividendos pasivos” o desembolsos
pendientes —como los llama la nueva LSC, no se sabe muy bien por qué esta innecesaria
redenominacién-, a cuyo pago los accionistas suscriptores estan obligados. En las
Limitadas tiene que estar integramente desembolsado (art. 78 LSC).

Este importante requisito, caracteristica esencial del modelo de las sociedades de
capital, y garantia de sus deudas frente a acreedores fue “fulminado” con la desafortunada
aprobacion de la Ley 14/2013, de apoyo a los emprendedores, que entre otras aberraciones
juridico-mercantiles establece la llamada “sociedad limitada de formacion sucesiva”, que
basicamente consiste en que puede crearse una Sociedad sin tener el capital minimo,
creando un nuevo precepto, el art. 4.bis LSC [jverlo!], acertadamente calificado por el
prof. ALFARO como una auténtica “perversidad”’ de norma, y que establece en su
parrafo 3° que “No sera necesario acreditar la realidad de las aportaciones dinerarias

! http://derechomercantilespana.blogspot.com.es/2013/10/de-leyes-perversas-y-legisladores.html
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de los socios en la constitucion de sociedades de responsabilidad limitada de formacion
sucesiva”. jOlé!

(ii1) Estable: el capital social es una cifra de dificil modificacion, y que solo puede
ser modificada (y sobre todo reducida) si se cumplen una serie de requisitos exigidos por
la ley. Razén: sirve de garantia a los acreedores, pues saben que los socios han aportado
o deben aportar esa cantidad.

(iv) Incorporado a acciones: las acciones —s6lo en la S.A., jjojo!!- representan las
partes alicuotas del capital social [art. 92 LSC — verlo], incorporadas a titulos valores (o
en anotaciones en cuenta), lo que facilita la transmisioén de la cualidad de socio y, por
tanto, la entrada de nuevos socios, en general libremente, en la sociedad.

ITII. LAS APORTACIONES SOCIALES: CONCEPTO Y CLASES.

Es fundamental distinguir entre estos dos conceptos:

- suscripcion: declaracion de voluntad del socio por la que expresa su intencion
de adquirir la propiedad de determinadas acciones, comprometiéndose a hacer la
aportacion de capital necesaria;

- desembolso: pago mediante aportacion de dinero o bienes del capital
comprometido.

La suscripcion de acciones o participaciones de la sociedad, bien en el momento
de su constitucion, bien posteriormente con ocasion del aumento de su capital social,
exige el desembolso simultaneo de, al menos, una cuarta parte del valor nominal de cada
una de ellas —si son acciones- y el total —si son participaciones-. El desembolso presupone
a su vez la aportacion real y efectiva de dinero o bienes a la sociedad. Es facil falsificar o
inflar el desembolso (p.e. declarando que el dinero se ingresa en la caja de la sociedad,
cuando no es cierto, o aportando un bien por un valor superior al de mercado). La finalidad
de las normas que regulan la aportacion de capital es evitar este tipo de practicas, que
perjudican a la solvencia de la sociedad.

El desembolso tiene que consistir en la aportacion de dinero o de bienes o derechos
patrimoniales susceptibles de valoracion econdmica, de forma que lo aportado entre a
formar parte del patrimonio social, distinto y separado del de los socios [art. 58.1 LSC].
Las aportaciones no dinerarias pueden ser de cualquier tipo: bienes muebles, inmuebles,
patentes, marcas, titulos valores, derechos de crédito, incluso un establecimiento
mercantil o una empresa en su conjunto. En cambio, en ningtin caso podran ser objeto de
aportacion el trabajo o los servicios [art. 58.2 LSC].

En el caso de las Andnimas, las aportaciones no son reversibles; no pueden ser
reclamadas en un momento posterior por el socio aportante a la SA (no existe, en
consecuencia, un “derecho de separacion” del accionista de la SA y de ahi la importancia
de que las acciones sean transmisibles, ya que es el unico medio del que dispone el socio
para recuperar su inversion antes de la liquidacion).
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Las aportaciones pueden ser de dos clases: dinerarias y no dinerarias.

1) Las aportaciones dinerarias: son aquellas aportaciones que consisten en dinero.
Deben estar cifradas necesariamente en euros. Si la cantidad se fijara en moneda
extranjera, habra de calcularse el equivalente en euros [art. 61.2 LSC]. El desembolso
efectivo de las aportaciones dinerarias debera acreditarse exhibiendo y entregando al
Notario que autorice la escritura publica, el resguardo o certificado de deposito de la
cantidad en cuestion en una cuenta de la sociedad expedido por una entidad de crédito
[art. 62.1 LSC].

Notese que a estos efectos la fecha del depdsito no podra ser anterior en mas de
dos meses a la de la escritura de constitucion o a la del acuerdo de aumento de capital
(art. 132 RRM).

El procedimiento pretende atajar una practica extendida en cuya virtud se hacia
constar la aportacion en metélico a la sociedad, cuando en realidad no se ingresaba nada
en la caja social. (El sistema legal sigue permitiendo la picaresca: nada impide que al dia
siguiente del deposito los socios se repartan la suma depositada).

2) Las aportaciones no dinerarias: son aquellas aportaciones que consisten en
bienes o derechos patrimoniales (distintos del dinero) susceptibles de valoracion
economica. El socio normalmente aportara la propiedad de esos bienes a la sociedad (art.
60 LSC; mediante pacto expreso, se podria aportar inicamente el usufructo u otro derecho
real limitado).

Cuando el socio no aporta dinero o acciones cotizadas en bolsa, sino bienes o
derechos susceptibles de valoracion econdmica, existe el riesgo de que ese valor se infle,
para crear la falsa apariencia de que el capital es superior al real. La LSC en esta materia
es muy estricta, ya que no se fia ni de la valoracion de la propia sociedad, ni de los
administradores ni incluso de los auditores designados por ésta, y dedica todo el Capitulo
IT (“La valoracion de las aportaciones no dinerarias en la sociedad anénima’) de este
Titulo III a esta cuestion.

Por ello, como sistema de control de las aportaciones no dinerarias, la LSC prevé
(arts. 67 a 72) que el Registrador Mercantil designard, a solicitud de la sociedad, uno o
varios expertos independientes que habran de emitir un informe pericial que (i) describira
la aportacion no dineraria a efectuar (cualquiera que sea su naturaleza), (i1) expresara los
criterios de valoracion en que se funda y (iii) dictaminara si el valor de lo aportado se
corresponde con el capital que se quiere desembolsar. La descripcion de lo aportado y el
valor que se le adjudica, asi como el informe pericial se hardn constar en la escritura de
constitucion o ampliacion [art. 133.2 RRM].

Si el informe de los expertos pusiera de manifiesto que el valor escriturado como
capital desembolsado con tal aportacion no dineraria es superior al 120% del atribuido
por los expertos, el Registrador denegard la inscripcion [art. 133.2 in fine, RRM].
Sorprendentemente la LSC no ha establecido los efectos que se siguen en tales casos. Lo
logico seria que el socio aportante estuviera obligado a cubrir la diferencia en efectivo y
que la sociedad ostentara una accion para exigirle judicialmente el desembolso completo
del valor comprometido.
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Ademas del régimen y control de la valoracion, se establecen también unas reglas
de responsabilidad derivadas de la aportacion: el aportante responde de la entrega y del
saneamiento por eviccion y por vicios conforme a lo previsto en el Codigo Civil para la
compraventa [arts. 1.461 y ss. C.c.; p.e. si la cosa aportada tiene un vicio oculto, el
aportante responde como un vendedor en una compraventa civil].

En cuanto a la transmision del riesgo, esto es, la determinacion del momento a
partir del cual la sociedad soporta el riesgo de que la cosa se dafie o desaparezca por caso
fortuito o fuerza mayor, se estard a lo previsto en el C.Com. para el contrato de
compraventa mercantil [arts. 331 y ss. C.Com.].

Existen ademas reglas especiales para la aportacion de:

- derechos de crédito: el aportante responde de la legitimidad del crédito (esto es,
de que existe y es exigible) y de la solvencia del deudor (esto es, de que va a ser pagado)
[art. 65 LSC]. Se altera la regla general de la cesion ordinaria de créditos en la que el
cedente no responde de la solvencia del deudor [arts. 347 y 348 C.Com.], como modo de
garantia para la propia sociedad;

- aportacion de bienes muebles o inmuebles [art. 64 LSC]: Si la aportacion
consistiese en bienes muebles o inmuebles o derechos asimilados a ellos, el aportante
estard obligado a la entrega y saneamiento de la cosa objeto de la aportacion en los
términos establecidos por el Codigo Civil para el contrato de compraventa, y se aplicaran
las reglas del Cdédigo de Comercio sobre el mismo contrato en materia de transmision de
riesgos.

- empresa o establecimiento [art. 66 LSC]: el aportante deberd sanear los
elementos individuales de la empresa afectada que sean de importancia por su valor
patrimonial y se vean incursos en evicciéon o en vicios; ademds, queda obligado al
saneamiento del conjunto de la empresa o establecimiento, si el vicio o la eviccidon afectan
a la totalidad o a alguno de los elementos esenciales para su normal explotacion.

Las adquisiciones onerosas en los dos primeros afios: de nada valdrian las
garantias respecto del valor de las aportaciones no dinerarias si la sociedad pudiera recibir
aportaciones dinerarias e, inmediatamente a continuacion, invertirlas en la adquisicion
onerosa de bienes (p.e. a uno de los fundadores). Por ello, el art. 72 LSC establece unas
cautelas encaminadas a evitar aportaciones no dinerarias de manera encubierta: las
adquisiciones onerosas efectuadas por la sociedad durante los dos primeros afios desde la
constitucion han de ser previamente aprobadas por la Junta General, si su importe excede
del 10% del capital. Notese que esta regla solo opera en la constitucion, no en las
ampliaciones de capital.

Ademas, estas adquisiciones se someten a un régimen equivalente al de las
aportaciones no dinerarias: Los administradores deberan preparar un informe y recabar
otro aportado por uno o varios expertos designados por el Registro Mercantil conforme
al procedimiento ya visto. Ambos informes deben ponerse a disposicion de los accionistas
con la convocatoria de la Junta. Asi se pondria de manifiesto cualquier intento de los
socios de imponer a la sociedad una adquisicién en términos econdémicos no ventajosos,
pagando mas de lo que vale lo adquirido.

Las cautelas anteriores no son de aplicacion, sin embargo, a:
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(1) adquisiciones propias de la actividad ordinaria de la Sociedad — excepcion que,
aunque razonable, puede resultar amplisima y reducir practicamente a la nada la eficacia
del sistema;

(i1) adquisiciones realizadas en Bolsa (excepcion derivada de que el valor se
obtiene de un modo objetivo); o

(ii1) adquisiciones realizadas en subastas publicas (se exceptua por el mismo
motivo que las anteriores).

Las prestaciones accesorias: como ya se ha visto, el trabajo y los servicios no son
admitidos como capital, no pueden servir para desembolsar el capital. Pero en las
sociedades pequenas es frecuente que los socios trabajen para la sociedad. Se permite [art.
86 LSC] que esta obligacion (u otras obligaciones similares) se incorporen a los Estatutos.

Esta materia, que antes —con la LSA y LSL- estaba deficientemente regulada, ha
sido notablemente modificada por la LSC, que le dedica todo el Capitulo V (“Las
prestaciones accesorias’) de este titulo III.

Las prestaciones accesorias son pues obligaciones personalisimas de algunos o
todos los socios, pudiendo consistir tanto en obligaciones de dar (p.e. vender ciertos
productos a la SA), como en obligaciones de hacer (p.e. trabajar para la SA) o en
obligaciones de no hacer (p.e. tras el cese en la SA, no trabajar para un competidor). En
cualquier caso, los estatutos de la sociedad deberan detallar su régimen, con expresion de
su contenido, su caracter gratuito o retribuido, las acciones o participaciones que llevan
aparejada la obligacion de realizarlas, asi como las consecuencias de su incumplimiento
y las eventuales clausulas penales aplicables en dicho caso. La modificacion y extincion
anticipada de la obligacion de realizar prestaciones accesorias requerira igualmente el
consentimiento de los accionistas afectados [ver art. 89 LSC]. La transmision de acciones
que llevan aparejada la prestacion exige consentimiento de la sociedad [art. 88 LSC].

IV. LOS DESEMBOLSOS PENDIENTES EN LA S.A.

La LSC [arts. 81 y ss] exige que toda suscripcion de acciones (ya sea en la
fundacion o en un aumento de capital) vaya necesariamente acompafnada del desembolso
de al menos el 25% de su valor nominal. Pero el resto puede quedar aplazado, quedando
el accionista obligado a aportarlo. Esta obligacion se denomina “pago del dividendo
pasivo” y es la principal obligacion del accionista. Asi, en general, por “dividendos
pasivos” se entiende la parte del capital social que no es desembolsada por el accionista
en el momento de la suscripcion de las acciones, y que el accionista queda obligado a
desembolsar, constituyendo pues un derecho de crédito de la sociedad.

Forma de pago: el desembolso de los dividendos pasivos debe realizarse en dinero
o en bienes o derechos patrimoniales susceptibles de valoracion econdmica, seglin se haya
previsto en el acuerdo de la JGA o en los estatutos fundacionales y la inscripcion de tales
desembolsos en el RM se llevara a cabo mediante escritura publica [art. 135 RRM].

Los dividendos pasivos deben ser aportados por el accionista en la forma y dentro
del plazo previstos por los estatutos o, en su defecto, por acuerdo o decision de los
administradores [art. 81 LSC] (en este Gltimo caso, se anunciara en el BORME la forma
y el plazo acordados para realizar el pago; ver arts. 121, 134 y 135 RRM). Lo normal es
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que se delegue la facultad de fijar el plazo en los administradores a la vista de las
necesidades financieras de la SA.

En el caso de dividendos pasivos en relacion con las aportaciones no dinerarias,
el plazo del desembolso no puede exceder de cinco afos [art. 134 RRM; razon: posibles
cambios en el valor de los bienes]. El limite temporal no se aplica a las aportaciones
dinerarias, ya que la moneda no se deprecia.

La mora del accionista: la LSC se muestra muy preocupada ante el posible
incumplimiento por el accionista de su obligacion de desembolsar, pues se socava
igualmente el principio de integridad del capital social. Por ello la ley da las siguientes
reglas para el caso de accionistas que se encuentren en mora (lo que se produce
automaticamente por el mero vencimiento del plazo fijado en los estatutos o por los
administradores para el pago, sin que éste se haya verificado) [art. 82 LSC]:

(1) Sanciones: [art. 83 LSC] (verlo): el accionista que no desembolsa cuando debe
los dividendos pasivos: a) pierde el derecho de voto en las Juntas de Accionistas y el
importe de sus acciones se deduce del capital social para el calculo de los quérum; y b)
no tiene derecho a percibir dividendos ni a la suscripcion preferente de nuevas acciones
y obligaciones convertibles mientras no realice la aportacion debida.

Notese que el art. 83 LSC sefiala sin embargo que el accionista moroso, una vez
abonados los dividendos pasivos junto a los intereses devengados, podra reclamar el pago
de los dividendos no prescritos, aunque no la suscripcion preferente si el plazo para su
ejercicio ya hubiere transcurrido.

Estos efectos deben predicarse solo respecto de las acciones pendientes de
desembolsar, no de las restantes del accionista dado el caracter “intuitu pecuniae” y no
“personae” de la SA.

(i1) Formas de reintegracion de la SA: para obtener el cobro de los dividendos
pasivos, la LSA prevé unos procedimientos extraordinariamente severos [art. 84 LSC
(verlo)] pudiendo la SA optar (segun los casos y atendida la naturaleza de la aportacion
no efectuada) por:

a) reclamar el cumplimiento de la obligacion de desembolso, con abono del interés
legal y de los dafios y perjuicios causados por la morosidad; o

b) incluso enajenar las acciones pendientes de desembolsar por cuenta y riesgo del
accionista moroso, sin necesidad de intervencion o autorizacion por la autoridad judicial
(aplicando asi el precio obtenido al pago pendiente).

Esta enajenacion se instrumenta como una suerte de ejecucion privada, que debe
llevarse a cabo a través de un miembro de la Bolsa (en el supuesto de acciones cotizadas)
0, en otro caso, por medio de Notario. Ademads, si procede (esto es, si el accionista se
niega, en su caso, a entregar sus titulos), se sustituira el titulo originario por un duplicado.
Si la venta no puede efectuarse, la accion serd amortizada con la consiguiente reduccion
de capital, quedando por tanto excluido el accionista moroso y en beneficio de la sociedad
las cantidades ya percibidas por ésta a cuenta de la accion.

La responsabilidad solidaria de los transmitentes de acciones: [art. 85 LSC]

(verlo). Las acciones inscritas en el RM pero pendientes de desembolsar pueden
transmitirse de la misma manera que el resto de las acciones. No obstante, el transmitente
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y el adquirente (y los adquirentes sucesivos) serdn solidariamente responsables frente a
la sociedad del desembolso de los dividendos pasivos, durante un plazo de tres afos
contados desde la respectiva transmision. Cualquier pacto en contra de dicha solidaridad
es nulo. Para que quede constancia de las sucesivas transmisiones, las acciones pendientes
de desembolso necesariamente seran nominativas.

V.LAS APORTACIONES EN LA S.L.

Si hay una pequena diferencia en comparacion con la SA en cuanto a las
aportaciones no dinerarias: no es obligatorio el informe de un experto independiente
designado por el Registro Mercantil [vid. art. 67.1 LSC, que se refiere solo a las
sociedades anonimas]. La garantia que la valoracion por un tercero, el experto, supone en
la SA en cuanto a la realidad y valor de la aportacion no dineraria se sustituye en la SL
por un régimen de responsabilidad contenido en la Seccion 1* (“Régimen de
responsabilidad en las sociedades de responsabilidad limitada”) de este Capitulo III, y
constituido por los arts. 73 a 76 LSC y que incluye a:

(1) todos los socios fundadores,

(2) todos los socios que voten el aumento de capital (salvo los que en caso de
aumento de capital hagan constar en acta su oposicion),

(3) los aportantes de la aportacion no dineraria,

(4) quienes adquieran alguna participacion desembolsada mediante aportacién no
dineraria, y

(5) en el caso de aumento de capital, incluso de los administradores (si bien los
administradores Unicamente por la diferencia entre la valoracion que hubieran
atribuido en su informe al bien aportado y el valor real de las aportaciones).

Todos ellos seran solidariamente responsables frente a la sociedad y frente a los
acreedores sociales de la realidad y de la valoracion de tales aportaciones. El refuerzo de
la responsabilidad pretende garantizar la realidad y el valor de la aportacion.

El que no sea obligatorio no quiere decir que no sea posible obtener el informe de
un experto. De hecho, la LSC lo prevé expresamente como voluntario, y le da eficacia
juridica: si se dispone de informe de experto independiente quedaran exonerados de
responsabilidad los socios aportantes. Lo que no dice la ley es que, ademas, queden
liberados de responsabilidad los demas. La doctrina considera que si deben considerarse
liberados por una razon de coherencia: no tiene sentido que el aportante lo esté, mientras
que los otros socios y los administradores sean responsables solidarios de la aportacion
realizada por aquél.
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